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Доходность евробондов SQB,NBU, IPOTEKA BANK и  AGRO BANK  
(с 20 октября  06 июль 2025 года по 29 июнь 2026 года по Bloomberg, в %)

Доходность евробондов NBU 

Доходность евробондов NBU в начале прошлой недели
достигла 6,061%. В конце прошлой недели ставка
евробонда немного снизилось и составила 6,053%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,612–
6,624%.

Доходность евробондов IPOTEKA BANK

Доходность евробондов IPOTEKA BANK в начале
прошлой недели достигла 6,226%. В конце прошлой
недели ставка евробонда немного снизилось и
составила 6,211%. С начала 2026 года доходность
колебалась в пределах 5,733–6,724%.

Доходность евробондов AGRO BANK

Доходность евробондов AGRO BANK в прошлой
неделе находилась в пределах 6,378%. В конце недели
она также снизилось и доходность составила 6,363%. С
начала года доходность колебалась в пределах 6,067-
7,059%.

Доходность евробондов SQB 

В июле 2024 года SQB разместил международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов доходность составила 9,362%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 6,186%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 6,198%. С
начала года доходность колебалась в пределах 5,790–7,038%.

В октябре 2025 года SQB успешно разместил на Лондонской фондовой биржи
международные облигации дополнительного капитала первого уровня (АТ1). В
первый день торгов доходность составила 9,276%.

Доходность евробондов SQB в начале прошлой недели достигла 9,35%. В конце
прошлой недели ставка евробонда немного повысилось и составила 9,408%. С
начала выпуска доходность колебалась в пределах 8,978–9,679%.
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SOFR и Euribor

Средняя процентная ставка по 
межбанковским кредитам в США и Европе 

Ставка SOFR без существенных изменений
С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 3,5%-3,73%. 
Ставка в начале недели достигла до 3,62%, а в конце недели
незначительно повысилось до - 3,66%, что свидетельствует о изменениях
в рыночной ликвидности и ожиданиях по монетарной политике. Позиция
Федерального резерва по процентным ставкам продолжает определять
уровень ставки SOFR. Ожидания изменений в политике могут вызывать
небольшие колебания ставки. 

Euribor падает быстрее ожидаемого. Европейский Центробанк
продолжает снижать процентную ставку. Одна из причин –
снижение инфляции. Европейская межбанковская ставка (Euribor),
к которой привязано большинство жилищных кредитов в
европейских странах, к концу прошлой недели достигла до
2,321% (3 мес.) и 2,554% (6-мес). На пике 2023 года в середине
октября показатель процентной ставки превысил 4%.
Максимальное значение ставки Euribor в истории было
зафиксировано зимой 2008 года - почти 5,5%. С начало 2026 года
максимум показателей составил 2,639% (6-мес) и 2,417% (3-мес).

Динамика Euribor Динамика SOFR
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3-месячный 6-месячный
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Валютный рынок Узбекистана

Объём торгов на Узбекской 
республиканской валютной 
бирже, млн долл.

Обменный курс 
доллара к суму 

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе достигла
907,4 млн долл. США, что больше на 111,0 млн долл. объёма
предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к доллару
составляла – 12 060 сум, затем к концу недели она снизилось и
достигла 11 973 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%, за
исключением 2023 года (9,77%), когда девальвация российской
валюты вызвалa сокращение экспортных поступлений и
денежных переводов мигрантов. С начало 2026 года
девальвация составилa 0,18%.

По состоянию на 06.06.2026г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Poytaxt bank – 11 973 
сум за долл. В остальных банках курс варьировался в
пределах 12 015  – 12 100 сум за долл.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Ipoteka bank – 12 035 сум за 1 долл. Во
многих других банках курс был отмечен на 11 980  –     
11 860  за     1 долл.
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Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)                                          Доллар завершил период снижением

                                          По итогам периода 29 июня – 3 июля 2026 года курс
USD/RUB продемонстрировал относительную стабильность, несмотря на
краткосрочное ослабление рубля до уровня 79,5 руб. 1 июля. В
последующие торговые сессии наблюдалась коррекционная динамика, в
результате которой курс снизился до 78,0 руб., что соответствует
укреплению рубля на 0,9% по сравнению с началом рассматриваемого
периода. Наблюдаемая динамика свидетельствует о сохранении
сбалансированной конъюнктуры на валютном рынке. При этом текущие
колебания носят преимущественно краткосрочный характер и не
формируют устойчивого восходящего тренда по доллару США.
                  
                                        Курс RUB/CNY сохраняет стабильность без тренда   
                                      
                                         В период с 29 июня по 2 июля 2026 года курс RUB/CNY
демонстрировал сдержанную динамику и находился в узком диапазоне
10,8–11,2. Локальный максимум был зафиксирован 1 июля на уровне 11,2,
после чего последовала умеренная коррекция до 10,9. Существенных
ценовых импульсов в рассматриваемый период не наблюдалось,
движение носило краткосрочный и ограниченный характер. В целом
рынок сохранял баланс спроса и предложения без формирования
устойчивого тренда. Kурс RUB/CNY характеризуется низкой
волатильностью и стабильным состоянием, что указывает на отсутствие
значимых факторов давления в краткосрочной перспективе.

EUR/USD закрепился в узком торговом коридоре
      
                                   По итогам периода 29 июня – 3 июля 2026 года валютная
пара EUR/USD оставалась в узком диапазоне 1,1423–1,1472 при низкой
волатильности. В начале периода курс был стабилен вблизи 1,1430–
1,1436, 1 июля снижался до 1,1423, после чего восстановился и 2 июля
достиг максимума 1,1472. К 3 июля котировки скорректировались до
1,1458, сохранившись в пределах сформированного диапазона. 
Сдержанная динамика пары обусловлена отсутствием значимых
макроэкономических триггеров и умеренным характером пересмотра
ожиданий по процентным ставкам ЕЦБ и ФРС. Дополнительное влияние
оказывали колебания риск-аппетита на глобальных рынках, однако они
не привели к формированию направленного движения.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары
Золото завершило неделю уверенным ростом

По итогам недели рынок золота продемонстрировал уверенный
восходящий тренд: цена выросла с 4016,0 до 4174,9 за унцию в долл.
США. После кратковременной коррекции котировки быстро
восстановились и обновили локальный максимум, что
свидетельствует о сохранении высокого спроса на драгоценный
металл. Позитивная динамика указывает на преобладание
покупателей и укрепление рыночных настроений. При сохранении
текущих факторов поддержки золото сохраняет потенциал для
дальнейшего роста, несмотря на вероятность краткосрочной
технической коррекции.

Нефть Brent стабилизировалась после снижения

По итогам недели стоимость нефти Brent снизилась с 73,15 до 72,12
доллара за баррель, потеряв около 1,4%. Несмотря на снижение в
начале периода, с 1 июля котировки постепенно восстановились, что
указывает на стабилизацию рынка. Цена закрепилась выше уровня
71 доллара за баррель, отражая сохранение баланса между спросом
и предложением. В краткосрочной перспективе динамика Brent
будет зависеть от фундаментальных факторов мирового нефтяного
рынка и макроэкономических ожиданий инвесторов.

Газ TTF завершил неделю на позитивной ноте

По итогам недели цена газа TTF выросла с 48,7 до 51,2 за мегаватт-
час в долл. США. После незначительных колебаний в начале
периода котировки перешли к уверенному росту и закрепились
выше уровня 50 за за мегаватт-час в долл. США. Такая динамика
свидетельствует об усилении рыночной активности и сохранении
спроса на европейском газовом рынке. При сохранении текущих
фундаментальных факторов цены могут продолжить движение в
восходящем направлении.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)

$4174,9
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$72,12
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Динамика цен на газ TTF, 
(за мегаватт-час в долл. США)

$51,2
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